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Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Nuovo scenario ed evoluzione del rischio

La distribuzione del rischio delle imprese italiane

Principali fonti di rischio
In base al Cerved Group Score

Sicurezza M Solvibilita ™ Vulnerabilita Rischio
® Inasprimento monetario ed effetti su attivita

= economica
8,2% 8,5% 9,0%

f:_tj Persistenza dell’inflazione e calo consumi

G{} Frenata del manifatturiero tedesco e della
domanda cinese

Inversione ciclo edilizia e coda bonus bloccati
g 42,9% 41,4% 371%

Q\®(ﬂ Politiche europee di gestione del debito pubblico

actual baseline scenario worst scenario
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Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Bilanci 2022: netto aumento dei costi operativi e del debito

Andamento dei costi per dimensione d’impresa Andamento del costo del debito
Valori medi, tasso di crescita 2022/2021 Rapporto tra oneri e debiti finanziari (2021-2022), valori mediani
i Costi per materie prime i Costi per servizi " Costi del lavoro w2021 2022
53,3%

2,9%

2,7%
2,4% 2,5%
2,1%

2,3%

Micro PMI Grandi Micro PMI Grandi

®Cerved Fonte: Cerved, Osservatorio bilanci 2022, set 2023



Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Bilanci 2022: aumenta il leverage e peggiora la sostenibilita dell’indebitamento delle PMI

Leverage delle PMI, 2019-2022 Oneri finanziari / MOL delle PMI, 2019-2022
Rapporto tra debiti finanziari e capitale netto, valori in % Valori in %
65,8%
,07/0 63,70/0 62 60 /0 64,60/0

10,7% 11,0%

2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022*

@ Cerved Fonte: Cerved-Confindustria, Rapporto regionale PMI, giu 2023 4



Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Nel secondo trimestre 2023 si dilatano i tempi di pagamento delle imprese

Giorni di pagamento delle imprese italiane, 2012-2023 Giorni di pagamento delle imprese italiane per dimensione
Medie ponderate, giorni Medie ponderate, giorni
I Giorni concordati Giorni di ritardo
76,5
77,6 s 753
= 66,8 64,8 65,4 12,2 10,8 10,3
! 61,0 61,2 79
’ 7,3 7,5
£ 6,8 7,3

2q2022 | 2q2023 | 22021 | 292022 | 2q 2023

2q 20 29 29 2q 29 29 2q 29 29 2q4 29 2q2021|2q2022|2q2023 2q2021

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Piccole Medie
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Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
In crescita i mancati pagamenti soprattutto delle PMI

Mancati pagamenti delle imprese italiane, 2012-2023

Valore delle partite non saldatiin % su quelle in scadenza o scadute

24,2%
23,6%

5,3% 15,3%

10,0%

2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q 2q
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

®Cerved

Mancanti pagamenti delle imprese italiane per dimensione

Valore delle partite non saldate in % su quelle in scadenza o scadute

292021 mW2q2022 m2q2023

12,7%

11,1%
10,3% 10,2%

10,0%

Piccole Medie Grandi



Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Con fine moratoria e tassi alti aumentano sia fallimenti che liquidazioni

Andamento dei fallimenti

Dati trimestrali, variazione % a/a

m var % a/a

Num fallimenti grezzi
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1'|”||“|-1||H"“|||||“|Ir

4.700

4.200

3.700

3.200

2.700

2.200

1.700

1.200

700

200

300 T o
o O
o 0o
g3

®Cerved

1q 2003

1q 2004
1q 2005

1q 2006

1q 2007

1q 2008

1q 2009

1q 2010
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1q 2012

1q 2013
1q 2014
1q 2015
1q 2016
1q 2017
1q 2018
1q 2019
1q 2020
1q 2021
1q 2022
1q 2023

1,9

14

0,9

0,4

-0,1

-0,6

1,1

Andamento delle liquidazioni

Dati trimestrali
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Tassi di crescita 2q2023 vs 2q 2022 per fallimenti e liquidazioni

Procedura A2023/2022
Fallimenti +1,5%
Liquidazioni +26,1%
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|
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2014/2015/2016|2017|2018|2019|2020|2021|202

a% W W W W W w W M#L

Fonte:Cerved, Osservatorio fallimenti, settembre 2023



Impatto delle chiusure di impresa

TOTALE
CHIUSURE

FALLIMENTI

LIQUIDAZIONI
VOLONTARIE

PROCEDURE NON
FALLIMENTARI

®Cerved

IMPRESE IN CHIUSURA NEL 1H 2023

Addetti impiegati Valore aggiunto

381.349 €1.057.137.000 €2.516.954.000

17.607 € 253.050.000
53.629 €732.611.000
10.113 €71.476.000

Highly confidential - For internal use only

Debiti finanziari

€953.278.000

€982.228.000

€ 581.448.000

Debiti commerciali

€ 1.826.934.000

€ 798.529.000

€670.358.000

€ 358.047.000



Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane
Outlook Abi-Cerved: nel 2023-25 tassi di deterioramento previsti in rialzo, picco nel 2024

Tassi di deterioramento delle societa non finanziarie

Rapporto tra il numero delle posizioni creditizie deteriorate nel corso dell’anno e lo stock di posizioni non deteriorate all’inizio dell’anno
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®Cerved Fonte: Outlook ABI-Cerved, settembre 2023



Inflazione e rialzo dei tassi: impatti sullo stato di salute delle imprese italiane

Nel 2024-25 maggiori impatti per le classi micro e piccole

Tassi di deterioramento per dimensione d’impresa
Valori 2006-2022, stime 2023, previsioni 2024-2025
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—=Micro =——Piccole =——Medie =—Grandi

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2023 2024 | 2025 |A2025/2023
Micro 3,3% 4,0% 3,3% +0,0%
Piccole 2,4% 3,0% 2,3% -0,1%
Medie 2,0% 2,7% 1,8% -0,2%
Grandi 1,9% 2,5% 1,4% -0,5%

Previsioni

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Outlook ABI-Cerved, settembre 2023
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